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GIROS Y FINANZAS COMPANIA DE FINANCIAMIENTO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en millones de pesos)

Diciembre 31 Diciembre 31
de 2018 de 2017
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION :
Utilidad del ejercicio $ 13,728 $ 9,329
Mas cargos (Abonos) que no implican movimiento de fondos
Provision impuesto de renta y complementarios 10,285 6,535
Depreciaciones y amortizaciones 5,335 4,077
Prima amortizada de Cartera 1,687 3,288
Utilidad neta en valoracién de derivados (6) 1
Deterioro de Cartera 52,755 41,320
Recuperaciones (26,915) (19,780)
Pérdida neta en venta de inversiones 17 38
Pérdida neta en venta de bienes recibidos 496 345
Utilidad en valoracién de inversiones (3,320) (2,696)
Utilidad neta depurada 54,062 42,457
Variaciones en cuentas de activos y pasivos
Operacionales:
Incremento de certificados de déposito a término y cuentas de ahorro 55,077 79,022
Incremento de operaciones repo, simultaneas e interbancarios 7.726 10,397
Disminucién (Incremento) de inversiones a costo amortizado 2,656 (3,350)
Incremento de operaciones de contado pasivas 11,884 12,555
Incremento de inversiones a valor razonable (46,584) (22,840)
Disminucién (incremento) de cuentas por cobrar 3,348 (5,715)
Incremento de otros activos (14) (56)
Incremento de cartera de créditos (26,360) (87,532)
Disminucién de cuentas por pagar (5,662) (4,867)
Incremento de bienes realizables y recibidos en pago (2,077) (273)
Incremento (disminucion) de provisiones 391 (574)
Incremento de otros pasivos 9,378 3,762
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 63,825 22,986
FLUJO DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién de posiciones activas en operaciones de mercado monetario y relacionadas (2,267) 6,003
Adquisicion de activos intangibles (3,021) (3,299)
Adaquisicién de propiedades y equipo (4,815) (8,639)
Venta de propiedades y equipo 2,099 4,831
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (8,004) (1,104)
FLUJO DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Desembolsos de créditos de bancos y otras obligaciones financieras 608 7,232
Pagos de créditos de bancos y ofras obligaciones financieras (608) (16,253)
Dividendos pagados en efectivo (14,650) (10,000)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades fi nariciacién : (14,650) (19,021)
INCREMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES /E EFECTIVO 44171 2,861
SALDO AL COMIENZO DEL ANO 79,590 76,729
SALDO AL FIN DEL ANO $ 120,760 $ 79,590

Las notas adjuntas son parte integral de estos Aaﬂo financieres.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contaglo
financieros y que los mismos han sido tomadgs

SN

Juar Pablo Cruz Lopez
Representante Legal (*)

nte de los libros de contabilidad.

olfo Moncada Ramirez Cristian David Bolivar Pirdzan
Contador (*) Revisor Fiscal
T.P. No.168516-T T.P. No.179556-T

(Ver dictamen adjunto)

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

ficamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados



